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 ‍ي‍ری‍ف‍‍ارزظ‍َ‍‍ظری‍از‍ً‍‍ادٍ‍ف‍ت‍ا‍اض‍ب‍‍ک‍ط‍ری‍‍رع‍ؼ‍در‍ه‍‍ارزظ‍َ‍‍ب‍اض‍ح‍ه : ػٌْاى

 ‍پ۴۷۱ : شوارٍ‍هذرک

 ‍ي‍ی‍ؼ‍،ه‍‍ی‍اظو‍ک : ًْیطٌذٍ

 EF،۴ : شوارٍ‍راٌُوا

 پایاى‍ًاهَ‍فارضی : ًْع‍هذرک

 ‍ی‍ال‍ه‍‍ی‍ذضٌ‍ِ‍‍ه : رشتَ‍تحظیلی

 ذ‍ارش‍‍ی‍اضٌ‍‍ارش‍ک : هقطغ‍تحظیلی

 ‍ي‍ی‍ؼ‍،ه‍‍ی‍اظو‍ک : پذیذآّرًذٍ

 ‍ی‍اً‍ْا‍زه‍ی‍ش : اضتاد‍راٌُوا

 ‍ی‍ذل‍گ‍ی‍ب‍‍ی‍لاه‍ذ‍اض‍ی‍ؼ‍ض : اضتاد‍هشاّر

 ‍ی‍ال‍ه‍‍ی‍ذضٌ‍ِ‍‍ه : رشتَ‍تحظیلی

 ‍ص۵۸ : تؼذاد‍طفحات

 :چکیذٍ
دٌُذ(‍از‍هْضْػات‍هِن‍در‍بطیار‍کن‍رخ‍هیبررضی‍احتوال‍رخ‍دادى‍پیشاهذُای‍ًادر‍)پیشاهذُایی‍کَ‍با‍احتوال‍

‍هذل ‍ریاضی ‍هباًی ‍فریي ‍ارزظ ‍ًظریَ ‍اضت. ‍هالی ‍ضبذُای ‍ریطک ‍هحاضبَ‍هذیریت ّ‍ ‍پیشاهذُا ‍ایي ضازی

اضتفادٍ‍‍از‍‍پایاى‍ًاهَُا‍هاًٌذ‍ارزظ‍در‍هؼرع‍ریطک‍را‍فراُن‍کردٍ‍اضت.‍ُذف‍ایي‍هؼیارُای‍ریطک‍هربْط‍بَ‍آى

‍هؼرع‍ریطک‍بازدٍ‍لگاریتوی‍شاخض‍قیوت‍ّ‍ ًقذی‍بْرش‍اّراق‍‍ثورًٍظریَ‍ارزظ‍فریي‍برای‍هحاضبَ‍ارزظ‍در

‍رّظ ‍فرع‍‍-ُای‍ّاریاًصبِادار‍تِراى‍اضت.‍ُوچٌیي‍ایي‍رّظ‍هحاضبَ‍ارزظ‍در‍هؼرع‍ریطک‍با کّْاریاًص‍)با

اضت.‍ًتایج‍ًشاى‍دٌُذٍ‍ایي‍هْضْع‍اضت‍کَ‍برای‍دم‍‍ًرهال‍بْدى‍تْزیغ‍بازدٍ(‍ّ‍شبیَ‍ضازی‍تاریخی‍هقایطَ‍شذٍ

تر‍اضت‍رّظ‍ًظریَ‍ارزظ‍فریي‍در‍راضت‍تْزیغ‍بازدٍ‍شاخض‍بْرش‍اّراق‍بِادار‍تِراى‍کَ‍ًطبت‍بَ‍دم‍چپ‍پِي

توام‍ضطْح‍اطویٌاى‍کاراتریي‍رّظ‍هحاضبَ‍ارزظ‍در‍هؼرع‍ریطک‍اضت،‍در‍حالی‍کَ‍برای‍دم‍چپ‍ًَ‍در‍ُوَ‍

‍ُا‍رّظ‍ًظریَ‍ارزظ‍فریي‍بیشتریي‍کارایی‍را‍دارد.در‍بالاتریي‍آى‍ضطْح‍اطویٌاى،‍بلکَ

تْزیغ‍ارزظ‍‍تؼوین‍یافتَ،‍یتْزیغ‍پارتْ‍ًظریَ‍ارزظ‍فریي،‍ریسظ‍هْرد‍اًتظار،‍ارزظ‍در‍هؼرع‍ریطک،ُای‍کلیذی:ّاژٍ

‍فریي‍تؼوین‍یافتَ.

University of Economic Sciences  

Department of Financial Engineering 

M.A Thesis 

Title of the Thesis:Using Extreme Value Theory to measure Value at Risk 

Supervisor:Dr. Shiva Zamani‍

Advisor:Dr. Saeed Eslami Bidgoli 

By:Moein Kazemi‍

January 21۴2 

 

 

 



--------------------------------------------------------------------------------کتابخانه دانشکده علوم اقتصادی 

---------------------------------------------------------------------------------------------------------------------  

Library of School of Economic Sciences -----------------------------------------------------------
---------------------------------------------------------------------------------------------------------- 

Abstract: 

 

Assessing the probability of rare and extreme events is an important issue in the risk management of 

fnancial portfolios. Extreme value theory provides the solid fundamentals needed for the statistical 

modelling of such events and the computation of extreme risk measures. The focus of this thesis is on 

the use of extreme value theory to compute value at risk.The performance of the extreme value theory in 

value-at-risk calculations is compared to the performances of conventional methodologies (historical 

simulation and variance–covariance with normal distribution) in Tehran stock exchange. In the case 

studied, we found that for the right tail, which is heavier than the left tail, the EVT based VaR is the best 

method in all confidence levels, but for the left tail it is the most accurate at the highest quantile. 
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